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一．提案

普通株式ࡶࡾࡼ経済的リスクࡀ小ࡉい種類株式議決権を付与ࡇࡿࡍ対ࠊ࡚ࡋ会社法

ࠋいࡓࡁࡔࡓ議論いࡈࠊい࡞ࡣ࡛ࡁべࡍ制限を課ࡢୖ

二．理由

剰余金や残余㈈産ࡢ分配ࡘい࡚ࡢ優先権を内容ࡿࡍ種類株式ࠊࡣそうࡓࡋ定࡞ࡢࡵい

株式㸦普通株式㸧ࡶࡾࡼ先順࡛一定ࡢ金額ࡢ分配をཷࠊࡵࡓࡿࡁ࡛ࡀࡇࡿࡅ普通株式ࡼ

ࡀ分配可能額ࠊࡣ種類株式ࡿࡍ得請求権を内容ྲྀࡢ金銭対価ࠋいࡉ小ࡀ経済的リスクࡶࡾ

あࡿ限ࠊࡾあࡵࡌࡽ定ࡓࡗࡲ金額࡛株式を会社譲渡࡛ࠊࡵࡓࡿࡁそうࡓࡋ定࡞ࡢࡵい株

式㸦普通株式㸧ࠊࡶࡾࡼ株価ୗ落࡚ࡗࡼ経済的損失を㈇うリスクࡀ小ࡉいࠋ

議決ࡌ同普通株式ࠊい種類株式ࡉ小ࡀ経済的リスクࡶࡾࡼ普通株式ࠊ࡞うࡼࡢࡽࢀࡇ

権を付与ࡍࠕࠊࡣࡇࡿࡍべ࡚ࡢ株主ᖹ等࡞権利リスクを付与ࡿࡍ一株一議決権原則ࠖ

ࠋࡿい࡚ࢀࡽ寄せ࡚ࡋ対当ྲྀ引所ࡽ海外投資家ࠊࡀ意見ࡢࡿࡍ反考え方ࡢ

株主ࡣ最ࡶ先会社ࡢ損失を㈇担ࠊࡋ最ࡶ後会社ࡢ利益をாཷࠋࡿࡍそうࡓࡋ最ࡶリス

クࡢ大ࡁい資金を提供ࡿࡍ株主対ࡳࡢ࡚ࡋ議決権を付与ࠊ࡛ࡇࡿࡍ株主を保護ࡿࡍ

発展ࡢ国民経済ࠊ࡛ࡇࡍ最大化を促ࡢ企業価値ࡀ行使ࡢ議決権ࡿࡼ株主ࡓࡋそうࠊࡶ

中ࡢ株主࡚ࡗ種類株を使ࠊࢁࡇࡿࢀ思わ考え方࡞基本的ࡢ会社法ࠊࡣࡇࡿࡆ࡞ࡘ

リスクࡢ差を設ࠊࡅリスクࡢ小ࡉい方ࡢ株主ࡶそࢀ以外ࡢ株主同等ࡢ議決権を与えࡇࡿ

ࠋࡿࢀ思わࡿࡍ矛盾考え方ࡢ会社法ࡓࡋそうࠊࡣ

政府ࡢ努力࡚ࡗࡼ日本企業ࡢコ࣮ポレ࣮ト࣭ ガバナンス対ࡿࡍ世界ࡢ投資家ࡢ評価ࡀ

高࡚ࡗࡲいࡿ中ࠊそࡢ基礎をࡍࠕࡍ࡞べ࡚ࡢ株主ᖹ等࡞権利リスクを付与ࡿࡍ一株一議

決権原則 をࠖ࡞ࡶい࡞ࡡࡋࢁࡋࡀいࠊ懸念ࡿࡍ海外投資家ࡢ批ุ的࡞意見耳を傾ࡅ

ࠋい࡞ࡡࡋ水を差施策ࡓࡁ࡚ࡌ講࡛ࡲࢀࡇࠊࡤࢀࡅ࡞

べࡍ制限を課ࡢ会社法ୖࠊ࡚ࡋ対ࡇࡿࡍ議決権を付与種類株ࡓࡋうࡇࠊ࡚ࡗࡀࡓࡋ

ࠋいࡓࡁࡔࡓ議論いࡈࠊい࡞ࡣ࡛ࡁ
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