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会社法研究会資料 㸲 

 

社債管理ࡢ在ࡾ方等関ࡿࡍ検討 

 

第㸯 社債管理関ࡿࡍ規ᚊ 

     㸦前注㸯㸧社債管理者ࡢ設置関ࡿࡍ現行法ࡢ規ᚊ 

       会社ࡣ，社債を発行ࡿࡍ場ྜࡣ，原則࡚ࡋ，社債管理者を定ࡵ，社債権

者ࡵࡓࡢ，弁済ཷࡢ領，債権ࡢ保全そࡢ他ࡢ社債ࡢ管理を行うこを委クࡋ

 。㸦会社法第㸵㸮㸰条本文㸧ࡿい࡚ࢀさࡢࡶい࡞ࡽ࡞ࡤࢀけ࡞

       こࢀ対ࡋ，各社債ࡢ金㢠ࡀ㸯億円௨ୖ࡛あࡿ場ྜそࡢ他社債権者ࡢ保護

欠け࠾ࡿそ࡞ࡀࢀい࡚ࡋࡢࡶ法務省௧࡛定ࡿࡵ場ྜࡣ，社債管理者を設置ࡍ

書㸧，会社法施行規則ࡋࡔࡓ㸦会社法第㸵㸮㸰条ࡾ࠾࡚ࢀさい࡞ࡋを要こࡿ

第㸯㸴㸷条࠾い࡚，あࡿ種類ࡢ社債ࡢ総㢠を当該種類ࡢ各社債ࡢ金㢠ࡢ最低

㢠࡛除࡚ࡋ得ࡓ数ࡀ㸳㸮をୗ回ࡿ場ྜࡣ，社債管理者を設置ࡿࡍこを要࡞ࡋ

いさ࡚ࢀいࡿ。 

       社債管理者を設置ࡿࡍこを要࡞ࡋい場ྜ࠾い࡚，任意社債管理者ࡀ設

置さࡣࡁࡓࢀ，設置さࡓࢀ社債管理者ࡣ，設置義務基࡙い࡚設置さࡓࢀ社

債管理者同様ࡢ権限㸦ู紙㸯㸧を有ࡋ，資格制限㸦会社法第㸵㸮㸱条㸧をཷ

け，義務及び責任㸦同法第㸵㸮㸲条，第㸵㸯㸮条㸧を㈇担ࡿࡍさ࡚ࢀいࡿ

㸦橋本㸰㸴㸰頁㸧。 

     㸦前注㸰㸧社債管理者ࡢ設置関ࡿࡍ現状問㢟点 

       日本証券業協会ࡢ調査ࡿࡼ，ᖹ成㸰㸴ᖺ度発行さࡓࢀ社債㸲㸱㸷銘柄

，ࡾま㸶㸳銘柄㸦㸰㸮％㸧，ࡣ社債ࡿい࡚ࢀ設置さࡀ社債管理者，ࡕうࡢ

残ࡢࡾ㸱㸳㸲銘柄㸦㸶㸮％㸧ࡣ，社債管理者ࡢ設置義務ࡢ例外規定を利用ࡋ，

社債管理者を設置࡞ࡋい࡛発行さ࡚ࢀいࡿ㸦࠾࡞，社債管理者を設置࡞ࡋい࡛

発行さ࡚ࢀいࡿ社債ࡢうࡕ，いわゆࡿ㈈務௦理人㸦ＦＡ㸧ࡀ設置さ࡚ࢀいࡿＦ

Ａ債ࡀ㸱㸰㸵銘柄，社債管理者ࡶ㈈務௦理人ࡶ設置さ࡚ࢀい࡞い不設置債ࡀ㸰

㸵銘柄࡚ࡗ࡞いࡿ。㸧。 

       こࡼࡢう，実務ୖ，社債管理者ࡀ余ࡾ利用さ࡚ࢀい࡞い理⏤ࡘい࡚ࡣ，

発行会社࡚ࡗ，社債管理者ࡢ利用ࡍࡽࡓࡶࡀメリット比べ社債管理手数

料ࡀ割高࡛あࡿ感ࡿࢀࡽࡌこあࡿ指摘さ࡚ࢀいࡿ㸦㔝村㸷㸳頁㸧。 

       こࢀ対ࡋ，日本証券業協会設置さࡓࢀ社債市場ࡢ活性化関ࡿࡍ懇談会

管ࡢ引ྲྀࡿあࡢࢀそ࠾ࡢ利益相反，ࡽ銀行ࡿ手࡛あࡾ࡞ࡢ社債管理者，ࡣ࡛

理及び破綻時ࡢ対応等関ࡿࡍリスク及びコストを考慮ࡿࡍ，銀行ࡀ社債管

理者就任ࡿࡍ経済的ྜ理性ࡣ乏ࡋいࡢ指摘ࡀさࡾ࠾࡚ࢀ，こࢀを解決ࡿࡍ

社債，࡚ࡗࡼこࡿࡍ権限，義務及び責任を明確化ࡢ社債管理者，ࡣࡵࡓ

管理者をཷクࡿࡍ当ࡢ࡚ࡗࡓリスク及びリターンを定㔞化ุ࡚ࡋ断ࡿࡍこ
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 。ࡿい࡚ࢀさࡀ指摘ࡢࡿ必要࡛あࡀ環境整備࡞うࡼࡿࡁ࡛ࡀ

     㸦前注㸱㸧検討ࡢ順序 

       社債管理者ࡀ余ࡾ利用さ࡚ࢀい࡞い現状を踏まえ，日本証券業協会ࡣࡽ，

ᚋ述ࡾ࠾ࡢ，主社債管理者ࡢ設置義務࡞ࡀい場ྜ࠾けࡿ社債管理ࡢ在ࡾ

方ࡘい࡚要望ࡀ出さ࡚ࢀいࡿ。そこ࡛，௨ୗ࡛ࡣ，まࡎ，社債管理者ࡢ設置

義務࡞ࡀい場ྜ࠾けࡿ社債管理ࡢ在ࡾ方ࡢ見直ࡘࡋい࡚検討ࡋ㸦第㸯ࡢ㸯

㸦注㸯㸧㸦注㸱㸧㸧，そࡢ中࡛，必要応࡚ࡌ，現行ࡢ社債管理者関ࡿࡍ規ᚊࡢ

見直ࡢࡋ要否及び見直ࡓࡋࡍ場ྜ࠾けࡿ見直ࡢࡋ方向性㸦第㸯ࡢ㸯㸦注㸯㸧

㸦注㸱㸧㸧を検討ୖࡓࡋ，最ᚋ社債管理者ࡢ設置義務ࡢ範囲㸦第㸯ࡢ㸰㸧ࡘ

い࡚検討を進ࡿࡵ。 

     㸦前注㸲㸧担保付社債信ク法ཷࡿࡼク会社関ࡿࡍ規ᚊ 

       仮現行ࡢ社債管理者関ࡿࡍ規ᚊを見直ࡍ場ྜࡣ，担保付社債信ク法

 。ࡿࡍこࡿࡍをࡋ見直ࡢ同様ࡶい࡚ࡘ規ᚊࡿࡍ関ク会社ཷࡿࡼ

 

 㸯 社債管理者ࡢ設置義務࡞ࡀい場ྜ࠾けࡿ社債管理ࡢ在ࡾ方ࡢ見直ࡋ等 

   社債管理者を設置ࡿࡍこを要࡞ࡋい社債㸦会社法第㸵㸮㸰条ࡋࡔࡓ書，会社

法施行規則第㸯㸴㸷条㸧ࡢ管理ࡢ在ࡾ方ࡘい࡚，ࡼࡢう考えࡿ。 

     㸦注㸯㸧社債管理者ࡢ設置義務࡞ࡀい場ྜ࠾けࡿ社債管理を担う者そࡢ必要

社債管理者制度ࡢձ現行，ࡣい࡚ࡘ方ࡾ在ࡢ規ᚊࡢࡵࡓࡿࡵ権限等を認࡞

い࡚，契約࠾い場ྜ࡞ࡀ設置義務ࡢ方法，ղ社債管理者ࡿ制度を設けࡢูࡣ

࡛排除ࡿࡍこ࡞ࡁ࡛ࡀいさ࡚ࢀいࡿ社債管理者ࡢ法定権限ࡢ一部を社債管

理委ク契約ࡢ定ࡾࡼࡵ排除ࡿࡍこを認ࡿࡵ方法等ࡀ考えࡀࡿࢀࡽ，こࢀ

 。ࡿ考えうࡼࡢ，い࡚ࡘ

     㸦注㸰㸧㸦注㸯㸧ࡢ議論を踏まえ，現行ࡢ社債管理者ࡢ法定権限関ࡿࡍ規ᚊࡢ見

直ࡢࡋ要否及び見直ࡓࡋࡍ場ྜ࠾けࡿ見直ࡢࡋ方向性ࡘい࡚，ࡼࡢう

 。ࡿ考え

     㸦注㸱㸧社債管理者ࡢ設置義務࡞ࡀい場ྜ一定ࡢ権限を認ࡓࢀࡽࡵ社債管理を

担う者ࡀ㈇うべࡁ義務及び責任等ࡘい࡚，ࡼࡢう考えࡿ。 

 

㸦補足説明㸧 

    㸯 現行法ୗྲྀࡿࡅ࠾組 

      社債市場ࡢ活性化㛵ࡿࡍ懇談会ࡣ㸪ᡃࡀ国࡛発行ࡿࢀࡉ社債ࡢ多くࡀ社債管

理者設置債࡚ࡗ࡞いࡿ現状ࢆ踏ࡲえ㸪発行会社ࡢ㈈務ෆ容等ࣔࡢニタࣜンࢢ

や㸪ࣇࢹォࣝࢺᚋࡢ債権保全ཬび回㛵࡚ࡋ社債権者ࢧࢆポ࣮ࡿࡍࢺ業務ࡢ担

い手ࡀ必要࡛あࡢࡿ認識ࡢୗ㸪現行法ࢆ前提࡚ࡋ契約ࠕࡾࡼ社債管理人制

度ࠖࢆ創設ࢆࡇࡿࡍ提言ࡋ㸪ࡢࡑ運用ࡢ準備ࢆ㐍࡚ࡵいࡿ㸦神作＝日証協㸯㸲

㸱頁㸦㸰㸮㸯㸳㸧㸧。 

観Ⅼࡿࡍ限定ࡾ限ࡿࡁ࡛ࢆ範ᅖࡢ㸪善管注意義務ࡣ担う業務ࡀ社債管理人ࠖࠕ      

㸪東ࡣい࡚ࡘ㸪ճࡕうࡢࡇ。ࡿい࡚ࢀࡉࡾ࠾ࡢ࡛ࡲյࡽ㸪ู紙㸰ձࡽ
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京地ุᖹᡂ㸰㸳ᖺ㸯᭶㸰㸶日ุ㸰㸯㸶㸷号㸵㸶頁㸪ࡢࡑ控訴審࡛あࡿ東京高ุ

ᖹᡂ㸰㸴ᖺ㸯᭶㸱㸮日ุ例体系ࡀ㸪ソࣜࣈン࣭࣒ࣛࢧイ債㸦外国㸪国際機㛵又ࡣ

ᨻ府系機㛵等ࡀ日本法ࢆ準ᣐ法࡚ࡋ日本市場࠾い࡚建࡚ࡾࡼ発行ࡿࡍ債

券㸧ࡢ債券管理会社社債権者ࡢ明示的ཷ࡞益ࡢ意思表示ࡀ認࡞ࢀࡽࡵいࡇ等

ࡇࡿい࡚ࡋ示ุい࡞ࢀࡽࡵ認ࡀ当事者適格࡚ࡋ任意的訴訟担当ࡾࡼ⏤理ࡢ

い࡚ࢀࡉ指定ࡀ頭弁論期日ཱྀ㸪ᖹᡂ㸰㸶ᖺ㸲᭶㸰㸯日ࡾ㸦現在ୖ告中࡛あ

ࢆ社債権者ࡿ࡞本人ࡣ社債管理人ࠖࠕ問㢟㸦ࡢ顕ྡࡿࡅ࠾㸧や㸪௦理制度。ࡿ

把握࡚ࡋい࡞いࡇ㸧ࢆ踏ࡲえࡿ㸪現行法ࡢୗ࡛ࡣ㸪ࠕ社債管理人ࠖࡀ総社債権

者ࢆ௦理࡚ࡋ債権届出ࢆ行うࡣࡇ困難࡛あࡿ指摘࡚ࢀࡉいࡿ㸦神作＝日証協

㸯㸲㸳頁㸧。ࡓࡲ㸪մࡘい࡚ࡣ㸪ࠕ社債管理人ࠖࡀ弁護士又ࡣ弁護士法人௨外ࡢ

場ྜࡣ㸪社債管理人ࡀ裁ุୖࡢ行Ⅽࡣࡇࡿࡍࢆ㸪弁護士法第㸵㸰条ཬび非訟

事件手続法第㸰㸰条抵触ࡿࡍ可能性ࡀあࡵࡓࡿ㸪困難࡛あࡿ指摘࡚ࢀࡉいࡿ

㸦神作＝日証協㸯㸲㸴頁㸧。 

    㸰 日本証券業協会ࡢࡽ要望 

     (1) 要望ࡢෆ容 

       日本証券業協会ࡣ㸪ࠕ社債管理人ࠖࡘい࡚ୖグࡾ࠾ࡢ指摘࡚ࢀࡉいࡇࡿ

等ࢆ踏ࡲえ㸪社債管理者ࡢ設置義務࡞ࡀい場ྜࡿࡅ࠾社債管理ࢆ担う者ࡘ

い࡚㸪ࠕ社債管理人ࠖࡢ権限ࢆᣑ充ࡋ㸪社債ࣇࢹࠕࡢォࣝࠖࢺᚋࡢ管理業務ࡋ

࡚㸪௨ୗࡢձࡽմࡢ࡛ࡲ権限ࢆ認ࡿࡵ立法的措置ࢆ講ࢆࡇࡿࡌ要望࡚ࡋい

 。ࡿ

      ࠙社債ࣇࢹࡢォࣝࢺᚋࡢ業務ࠚ 

      ձ 総社債権者ࡵࡓࡢ債権届出ࢆ行う権限㸦ู紙㸰ճࡢ権限対応㸧 

      ղ 社債権者集会ࢆ招集ࡿࡍ権限㸦ู紙㸰մࡢ権限対応。࠾࡞㸪会社法第㸵

㸱㸰条ࡾࡼ㸪社債権者集会ࡢ招集者ࡣ㸪当該決議ࡀあࡓࡗ日ࡽ㸯㐌間௨

ෆ㸪裁ุ所対ࡋ㸪当該決議ࡢ認可ࡢ申立࡚࡞ࡽ࡞ࡤࢀࡅ࡞ࡋࢆい。㸧 

      ճ 元本等ࡢ債務履行ࡢ際ࡢ訴訟追行等ࢆ行う権限 

      մ 総社債権者ࡵࡓࡢ債権届出ࢆ行ࡓࡗ場ྜࡢ弁῭金ཷࡢ領ཬびศ配等ࡍࢆ

 権限ࡿ

     (2) 社債管理者ࡢ権限ࡢ㛵係 

       ୖグ(1)ձ㸪ճཬびմࡢ権限ࡣ㸪会社法第㸵㸮㸳条第㸯項規定ࡿࡍ権限㸦ู

紙㸯ձࡢ社債権者ࡵࡓࡢ社債係ࡿ債権ࡢ弁῭ࡅཷࢆ㸪又ࡣ社債係ࡿ債権

権限㸧ࡿࡍࢆ行Ⅽࡢ裁ุ外ࡣ裁ุୖ又ࡢ一ษ࡞必要ࡵࡓࡿࡍ保全ࢆ実現ࡢ

対応ࡾ࠾࡚ࡋ㸪ୖグ(1)ղࡢ権限ࡣ㸪ྠ法第㸵㸯㸵条第㸰項規定ࡿࡍ権限㸦ู

紙㸯յࡢ社債権者集会ࢆ招集ࡿࡍ権限。࠾࡞㸪ྠ法第㸵㸱㸰条ࡾࡼ㸪社債権

者集会ࡢ招集者ࡣ㸪当該決議ࡀあࡓࡗ日ࡽ㸯㐌間௨ෆ㸪裁ุ所対ࡋ㸪当

該決議ࡢ認可ࡢ申立࡚࡞ࡽ࡞ࡤࢀࡅ࡞ࡋࢆい。㸧対応࡚ࡋいࡢࡶࡿ考えࢀࡽ

 。ࡿ

ࣇࢹࠕࡢ㸪社債ࡣ㸪会社法第㸵㸮㸳条第㸯項ཬび第㸵㸯㸵条第㸰項ࡶࡗࡶ       

ォࣝࡢࠖࢺ前ᚋわࡎࡽ認࡚ࢀࡽࡵいࡿ権限࡛あࢁࡇࡿ㸪本要望࡛ࡣ㸪
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社債管理者ࡢ設置義務࡞ࡀい場ྜࡿࡅ࠾社債管理ࢆ担う者必要ࡿࢀࡉ権

限ཬび義務ࡘい࡚㸪ࠕ社債ࡢ期中業務ࠖࠕ社債ࣇࢹࡢォࣝࢺᚋࡢ業務ࠖࡀ

区ู࡚ࢀࡉいࡿ。 

    㸱 社債管理者ࡢ設置義務࡞ࡀい場ྜࡿࡅ࠾社債管理ࢆ担う者一定ࡢ権限ࢆ認

 方ࡾ在ࡢ規ᚊࡢࡵࡓࡿࡵ

      社債管理者ࡢ設置義務࡞ࡀい場ྜࡿࡅ࠾社債管理ࢆ担う者一定ࡢ権限ࢆ認

設ࢆ制度ࡢูࡣ社債管理者制度ࡢ㸪ձ現行ࡣ࡚ࡋ方法ࡿࡍ可能ࢆࡇࡿࡵ

㸪࡚ࡋ方法࡞整ྜ的社債管理制度ࡢ㸪現行ࡋ対ࢀࡇ。ࡿࢀࡽ考えࡀ方法ࡿࡅ

社債管理者ࡢ設置義務࡞ࡀい場ྜ࠾い࡚㸪ղ契約࡛排除࡞ࡁ࡛ࡀࡇࡿࡍい

ࡍ排除ࡾࡼࡵ定ࡢ社債管理委ク契約ࢆ一部ࡢ法定権限ࡢ社債管理者ࡿい࡚ࢀࡉ

い࡚㸪ճ社債管理委࠾㸪第㸯回研究会ࡓࡲ。ࡿࢀࡽ考えࡀ方法ࡿࡵ認ࢆࡇࡿ

ク契約ࡢ定࡚ࡗࡼࡵ㸪社債ࡢ管理ࢆ授権ࡓࢀࡉ者㸪社債管理者ࡢ法定権限ࡢ

うࡕ一定ࡢ権限ࢆえࢆࡇࡿ可能ࡿࡍ㸦例えࡤ㸪保全行Ⅽࡢうࡢࡕ一定ࡢ行

Ⅽࡢ効果ࡀ社債権者ཬぶࡼう࡞形࡛第୕者委任ࡼࡿࡁ࡛ࡀࡇࡿࡍうࡍ

 。㸦第㸯回議事要旨㸱頁㸧ࡓࢀࡉ提案ࡶ㸧方法ࡿ

ࡿえ担う者ࢆ社債管理ࡿࡅ࠾い場ྜ࡞ࡀ設置義務ࡢ㸪社債管理者࡛ࡇࡑ      

㸪社債管理ࡣ場ྜࡿࡼ方法ࡢ方㸦ղࡾ在ࡢ規ᚊࡢࡵࡓࡿࡵ認ࢆ権限ࡢ一定ࡁ

委ク契約ࡢ定ࡾࡼࡵ排除ࢆࡇࡿࡍ認ࡿࡵ権限ࡶ含ࡴ。㸧ࡘい࡚㸪ࡼࡢう

 。ࡿ考え

    㸲 現行ࡢ社債管理者ࡢ法定権限㛵ࡿࡍ規ᚊࡢ見直ࡋ 

      ୖグ㸯ࡽ㸱ࡢ࡛ࡲ議論ࢆ踏ࡲえ㸪契約࡛排除࡞ࡁ࡛ࡀࡇࡿࡍい࡚ࢀࡉい

࠾場ྜࡓࡋࡍ要否ཬび見直ࡢࡋ見直ࡢ規ᚊࡿࡍ㛵法定権限ࡢ社債管理者ࡿ

ࡇࡿࡍ㸪契約࡛排除ࡤ例え。ࡿ考えうࡼࡢい࡚㸪ࡘ方向性ࡢࡋ見直ࡿࡅ

考ࡀࡇࡿࡍ限定権限ࡢ紙㸯ձཬびյูࢆ法定権限ࡢい社債管理者࡞ࡁ࡛ࡀ

えࡀࡿࢀࡽ㸪ࡘࢀࡇい࡚㸪ࡼࡢう考えࡿ。 

    㸳 社債管理者ࡢ設置義務࡞ࡀい場ྜ一定ࡢ権限ࢆ認ࡓࢀࡽࡵ社債管理ࢆ担う者

 義務ཬび責任等ࡁ㈇うࡀ

     (1) 義務ཬび責任 

       社債管理者ࡣ㸪抽象的࡞義務࡚ࡋ㸪社債権者対࡚ࡋ㸪බᖹ義務㸦会社法

第㸵㸮㸲条第㸯項㸧㸪誠実義務㸦ྠ法第㸵㸮㸲条第㸯項㸧ཬび善管注意義務㸦ྠ

法第㸵㸮㸲条第㸰項㸧ࢆ㈇い㸪ࡢࡽࢀࡇ義務ࡣ法定権限ࡢ行使限ࡎࡽ㸪約定

権限ࡢ行使ࡘい࡚ࡶ課ࢀࡽࡏ㸦ࢥン࣓㸦㸯㸴㸧㸯㸱㸶頁ࠝ藤⏣敬 㸪ࠞ相澤㸯

㸷㸱頁㸧㸪ࡢࡽࢀࡇ義務㐪ࡓࡋ場ྜࡣ㸪ྠ法第㸵㸯㸮条ࡢ損害賠償責任ࢆ

㈇うࡿ࡞ࡇ㸦ࢥン࣓㸦㸯㸴㸧㸯㸴㸵頁㸪㸯㸵㸮頁ࠝ⏣澤元章 㸧ࠞ。 

一定担う者ࢆ社債管理ࡿࡅ࠾い場ྜ࡞ࡀ設置義務ࡢ㸪社債管理者࡛ࡇࡑ       

㸪බᖹ義務㸪誠実義務ཬびࡀ担う者ࢆ㸪当該社債管理ࡾࡓ当ࡿࡵ認ࢆ権限ࡢ

善管注意義務ࢆ㈇い㸪ࡢࡽࢀࡇ義務㐪ࡓࡋ場ྜࡣ㸪ྠ法第㸵㸯㸮条ࡢ損

害賠償責任ࢆ㈇うࡼ࡛ࡇࡿࡍい。 

銀ࡿ手࡛あࡾ࡞ࡢ㸪社債管理者ࡣ懇談会࡛ࡿࡍ㛵活性化ࡢ㸪社債市場࠾࡞       
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行ࡽ㸪善管注意義務ࡢ具体的࡞ෆ容ࡀ必ࡶࡋࡎ明確࡛࡞ࡣいࡽࡇ㸪ࡢࡑ

責任範ᅖࢆ極࡚ࡵ広く考え࡚業務ࢆ行わࢆࡿࡊ得࡞い状況あࡢࡿ指摘や㸪

බᖹ誠実義務ࡢ具体的࡞ෆ容ࡀ必ࡶࡋࡎ明確ࡣいうࡎࡁ࡛ࡀࡇ㸪利益相

行Ⅽ㛵ࡿࡍ損害賠償責任㸦会社法第㸵㸯㸮条第㸰項㸧ࡢ範ᅖࡘい࡚必ࡋࡎ

 。ࡓい࡚ࢀࡉࡀ指摘ࡢい࡞ࡣ明確࡛ࡶ

㸪会社法第㸵㸯㸮ࡀ担う者ࢆえ㸪当該社債管理ࡲ踏ࢆ指摘ࡢࡽࢀࡇ㸪࡛ࡇࡑ       

条ࡢ損害賠償責任ࢆ㈇うࡿࡍ場ྜࡣ㸪ྠ条ࡢ規ᚊࡢ見直ࡢࡋ要否ཬびࡢࡑ

方向性ࡘい࡚㸪ࡼࡢう考えࡿ。 

     (2) 辞任 

       社債ࡢ発行者社債管理者ࡢ間ࡢ社債管理委ク契約ࡣ㸪委任契約࡛あࡓࡿ

解除ࢆ当該契約ࡶ࡛ࡘ㸪いࡣ㸪社債管理者ࡤࢀࡼ㸪民法第㸴㸳㸯条第㸯項ࡵ

ࡢ㸪社債管理者ࡣ㸪会社法第㸵㸯㸯条ࡀࡿ࡞ࡇࡿࡁ࡛ࡀࡇࡿࡍ辞任࡚ࡋ

᭷無ࡀ社債権者ཬࡍࡰ影響ࡀ大ࡁい࡚ࡋ㸪社債管理者ࡢ辞任ࢆ制限࡚ࡋい

一担う者ࢆ社債管理ࡿࡅ࠾い場ྜ࡞ࡀ設置義務ࡢ㸪社債管理者࡛ࡇࡑ。ࡿ

定ࡢ権限ࢆ認ࡿࡵ当ࡾࡓ㸪ྠ法第㸵㸯㸯条ࡢ規ᚊࢆཬࡼ࡛ࡇࡍࡰい。 

     (㸱) 報酬 

       社債管理者ࡢ設置義務࡞ࡀい場ྜࡿࡅ࠾社債管理ࢆ担う者一定ࡢ権限ࢆ

認ࡿࡵ当ࡾࡓ㸪社債管理者ࡢ報酬等㛵ࡿࡍ会社法第㸵㸲㸯条ࡢ規ᚊࢆཬࡰ

 。いࡼ࡛ࡇࡍ

     (㸲) 資格要件 

       社債管理者ࡢ設置義務࡞ࡀい場ྜࡿࡅ࠾社債管理ࢆ担う者一定ࡢ権限ࢆ

認ࡿࡵ当ࡾࡓ㸪ࡢࡑ資格要件ࡘい࡚ࡣ㸪社債管理者ྠ様㸦会社法第㸵㸮

㸱条㸪会社法施行規則第㸯㸵㸮条㸧ࡼ࡛ࡇࡿࡍい࠾࡞。㸪ࠕ社債管理

人ࠖࡢ担い手ࡘい࡚ࡣ㸪社債管理者ࡢ資格ࡀあࡿ銀行㸪信ク会社等ࡢ㸪

弁護士ཬび弁護士法人ࡀ適ษ࡛あ࡚ࢀࡉࡿいࡿ㸦神作＝日証協㸯㸲㸵頁㸧。  

 

 㸰 社債管理者ࡢ設置義務ࡢ見直ࡋ 

   社債管理者ࡢ設置義務ࡢ例外ࡢ範囲ࡘい࡚，ࡼࡢう考えࡿ。 

 

    㸦補足説明㸧 

    㸯 社債管理者ࡢ設置義務ࡢ意義 

      社債管理者ࡢ設置義務ࡣ㸪ᖹᡂ㸳ᖺ商法改ṇ࡚ࡗࡼ導入࡛ࡢࡶࡓࢀࡉあࡿ

㸦ᖹᡂ㸳ᖺ商法改ṇ当ࡢ社債管理者ྡࡢ称ࠕࡣ社債管理会社࡛ࠖあࡾ㸪会社法

制定ྡࡢࡑ称ࠕࡀ社債管理者ࠖ変更ࡓࢀࡉ。㸧ࢁࡇ㸪立案担当者ࡣ㸪ࡢࡑ

理⏤ࡘい࡚㸪ࠕ社債ࡘい࡚ࡣ㸪ձ多数ࡢ社債権者ࡀᏑ在ࡋ㸪ղ個々ࡢ社債権者

㸪ࡍࡽ照࡞ࡇࡿあ状況࡞うࡼい࡞ࡁ࡛ࡀࡇࡿࡍ十ศࢆ権利保全ࡣ࡛

社債権者保護ࡢ目的ࢆ㐩ᡂࡣࡵࡓࡿࡍ㸪改ṇ前ࡢ社債発行限度㢠規制௦え࡚㸪

社ࡍࡓ果ࢆ役割ࡢ社債権者保護純粋࡚ࡋ規制ࡿあࡢ理性ྜࡘ実効性ࡽࡉ

債管理会社ࡢ設置ࢆ原則的強制ࡿࡍ必要ࡀあࡾ㸪ࡓࡲ㸪ࡢࡑ設置ࢆ社債ࡢ発行
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ࡿあࡀ必要ࡿࡡ委発行会社ࡿࡁ࡛ࡀࡇࡿ得ࢆ便宜ࡢ資金調㐩ࡢ巨㢠ࡾࡼ

ࠖ。ࡿあ࡛ࡽ  。㸦ྜྷᡄ㸰㸴㸴頁㸧ࡿい࡚ࡋ説明

ࡘ意義ࡢࡇࡿࡵ認ࢆ設置義務ࡢ㸪社債管理者ࡢ説明ࡢ立案担当者ࡢࡇ      

い࡚ࡣ㸪ձ発行会社ࡀ社債元利金ࡢ支払ࢆ怠ࡾ㸪又ࡣ支払ࢆ停Ṇࡓࡋ場ྜࡣ㸪

社債権者ࡀ適ษ࡞手段ࢆ講ࡣࡇࡿࡎ事実ୖ困難࡛あࡇࡿ㸪ղ請求ࡿࡼ期限

ࡢうࡿࡏࡉ喪失ࢆ利益ࡢ㸪期限ࡣ場ྜࡿい࡚ࢀࡽࡵ定ࡀ利益喪失条項ࡢ

ุ断ࢆ㸪社債権者集会ࡢ決議委ࡣࡢࡿࡡ適ษ࡛࡞いࡇ㸪ճ発行会社ࡢ業務ཬ

び㈈産ࡢ状況ࢆ調査ࡿࡍ必要ࡀあࡿ場ྜࡣ㸪個々ࡢ社債権者ࢆࢀࡑࡀ行うࡣࡢ

適当࡛あࡿ考えࡇࡿࢀࡽ㸪մ危険࡞社債ࡘい࡚ࡣ㸪社債ࡢ管理ࢆ引ཷࡅ

㸪ࡾ࠾࡚ࢀࡉ指摘ࡀ㸲Ⅼࡢࡇࡿࡁ࡛ࡀࡇࡿࡍ阻Ṇࢆ発行ࡢࡑ㸪ࡾࡼࡇい࡞

㸪ձ株主ᖹ等原則࡚ࡋ視Ⅼ࡞ࡓ新ࡿࡅ基礎付ࢆ設置義務ࡢ㸪社債管理者ࡽࡉ

除去ࡋい࡞和⦅ࢆ弊害ࡿࡍ起因ࡇい࡞ࡋᏑ在ࡀ社債権者ᖹ等原則ࡿࡍ対応

ࡇࡍ課ࢆබᖹ義務ࢀࡑ㸪ࡅ義務付ࢆ設置ࡢ㸪社債管理者ࡣ役割㸦具体的ࡿࡍ

㸪ࡣ社債権者間࡛ࡘ持ࢆ社債管理者ࡢ共通ࡣ社債又ࡢ一ྠࡶく࡞㸪少࡚ࡗࡼ

事実ୖᖹ等ࡀᅗࡿࢀࡽ結果ࡿ࡞考えࡿࢀࡽ。㸧ཬびղ株主異ࡾ࡞経営参権

㸪㈈務制限条項ࡣ役割㸦具体的ࡿࡍ擁護ࢆ利益ࡢい社債権者࡞い࡚ࢀࡽえࡀ

㐪等ࡀ生ࡓࡌ際㸪社債権者ࡢ利益ࢆ௦弁ࡋ㸪株主࡚ࡗࡼ選任ࡓࢀࡉ発行会

社ྲྀࡢ締役等交΅ࡀ࡞ࡇࡿࡍ考えࡿࢀࡽ。㸧ࡀ指摘࡚ࢀࡉいࡿ㸦神作㸯㸶㸷

頁㸧。 

ୗ࡛ࡢ市場原理ࡀ᭷無ࡢ㸪社債管理者ࡣい࡚ࡘ設置義務ࡢ㸪社債管理者࠾࡞      

発行条件映ࢀࡉ㸪投資家ࢆࢀࡇࡀ踏ࡲえ࡚投資ุ断ࢆ行う࡛ࡁあ࡚ࡋࡿ㸪

管理㸱㸲ࡢ㸦龍⏣節㸱㸱㸴頁㸪野村㸷㸴頁㸪藤⏣社債ࡿあࡀ見解ࡿࡍ対ࢀࡇ

㸰頁㸧。 

    㸰 社債管理者ࡢ設置義務ࡢ例外ࡢ範ᅖ 

      社債管理者ࡢ設置義務ࡢ例外ࢆ認ࡓࡵ理⏤ࡘい࡚㸪立案担当者ࡣ㸪ࠕ例外ࡉ

ࡢ㸯億௨ୖࡀ最ప券面㢠ࡢ社債㸦社債ࡢࡅ㸪ձ機㛵投資家向ࡣ社債ࡢ場ྜࡿࢀ

社債ࢆ引ࡿࡁ࡛ࡀࡇࡿࡅཷࡁ資金力ࢆ᭷࡚ࡋいࡣࡢࡿ㸪機㛵投資家࡛あࢁう。㸧

いうࡿ社債࡛あࡢ㸳㸮ཱྀ未満ࡀ社債㸦発行ཱྀ数ࡿࡍ該当㸪ղ私募ࡣࡓࡲ㸪

備え࡚いࢆ実質ࡢ私募ࡢ㸪現行ࡾあ࡛ࡇいう㸳㸮人未満ࡶ㸪社債権者ࡣࡇ

い࡚ࡋ᭷ࢆ能力ࡢ管理ࡢ社債ࡽ㸪自ࡣ社債権者ࡢ社債ࡢࡽࢀࡇ㸪ࡵࡓࡿ㸧࡛あ。ࡿ

ࡇࡿࡏࡉ設置ࢆ社債管理会社ࡤࢀあࡀ必要ࡾࡼ΅交ࡢ相対㸪発行会社ࡿ

ࡿ容易࡛あࡀ開催ࡢ社債権者集会࡛ࡢࡿ少数࡛あࡀ社債権者ࡣࡓࡲ㸪ࡿࡁ࡛ࡀ

ࡿࡍ強制ࢆ設置ࡢ社債管理会社ࡁࡘ社債ࡢࡽࢀࡇ㸪ࡽ࡞ࡇࡿࢀࡽ考え

ࠖ。ࡿࡼࡇࡓࢀࡽ考えい࡞ࡶ࡛ࡲ  。㸦ྜྷᡄ㸰㸵㸮頁㸧ࡿい࡚ࡋ説明

ࡁࡍ見直ࢆࢀࡇ㸪ࡣい࡚ࡘ範ᅖࡢ例外ࡢ設置義務ࡢ社債管理者࡞うࡼࡢࡇ      

࡛あࡢࡿ要望ࡀあࡀࡿ㸪ࡘࢀࡇい࡚㸪ࡼࡢう考えࡿ。 

 

第㸰 社債権者集会関ࡿࡍ規ᚊ 

 㸯 社債権者集会ࡢ決議ࡢ裁ุ所ࡿࡼ認可 
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   社債権者集会ࡢ決議ࡢ裁ุ所ࡿࡼ認可を不要ࡍべ࡛ࡁあࡿいう指摘ࡘ

い࡚，ࡼࡢう考えࡿ。 

     㸦注㸯㸧裁ุ所ࡿࡼ認可を不要ࡿࡍ場ྜࡣ，会社法第㸵㸱㸱条各号該当

こࡿࡏ方法࡛争わ࡞うࡼࡢ効力をࡢ決議ࡢ社債権者集会ࡿけ࠾ࡁࡿࡍ

 。ࡁべࡍ

     㸦注㸰㸧裁ุ所ࡿࡼ認可を必要ࡿࡍ場ྜ࡛あࡶ࡚ࡗ，社債権者全員ࡢ同意ࡀ

あࡣࡁࡿ，裁ุ所ࡢ認可࡞く࡚ࡋ社債権者集会ࡢ決議ࡢ効力ࡀ生ࡢࡶࡿࡎ

ࡢ，い࡚ࡘ考え方࡞うࡼࡢこ，ࡀࡿ得ࡾあࡶいう考え方ࡿあ࡛ࡁべࡿࡍ

 。ࡿ考えうࡼ

 

   㸦補足説明㸧 

    㸯 社債権者集会ࡢ決議ࡣ㸪裁ุ所ࡢ認可ࡢࡑ࡚ࡗࡼ効力ࢆ生ࡌ㸦会社法第㸵㸱

㸲条第㸯項㸧㸪ࡢࡑ種類ࡢ社債ࢆ᭷ࡿࡍ全࡚ࡢ社債権者対ࡢࡑ࡚ࡋ効力ࢆ᭷ࡿࡍ

㸦ྠ法第㸵㸱㸲条第㸰項㸧。࡚ࡋࡑ㸪裁ุ所ࡣ㸪ձ社債権者集会ࡢ招集ࡢ手続又ࡣ

事ࡢ当該社債発行会社ࡢࡵࡓࡢ募集ࡢ法第㸴㸵㸴条ྠࡣ法௧又ࡀ方法ࡢ決議ࡢࡑ

業ࡢࡑ他ࡢ事項㛵ࡿࡍ説明用いࡓ資料グ載ࢀࡉ㸪若ࡋくࡣグ録ࡓࢀࡉ事項

ࡀ㸪ճ決議ࡁࡓࡗ至ࡿࡍᡂ立࡚ࡗࡼ方法ࡢṇࡀ㸪ղ決議ࡁࡿࡍ㐪

著ࡋくබṇ࡛あࡁࡿ㸪մ決議ࡀ社債権者ࡢ一般ࡢ利益ࡢࡁࡿࡍいࢀࡎ

い㸦ྠ法࡞ࡁ࡛ࡀࡇࡿࡍࢆ認可ࡢ決議ࡢ㸪社債権者集会ࡣ場ྜࡿࡍ該当

第㸵㸱㸱条㸧。社債ࡣ通常බ衆対࡚ࡋ発行ࢁࡇࡿࢀࡉ㸪社債権者集会ࡢ決議ࡀ

支払ࡢ猶ணཬび債権ࡢ一部ᨺ棄࡞社債権者譲歩ࢆ強いࡿෆ容࡛あࡀࡇࡿ多

いࡵࡓ㸪裁ุ所ࡢ強いᚋ見的機能ࡾࡼ社債権者ࢆ保護ࡀࡇࡿࡍ期待ࢀࡉ㸪裁

ุ所ࡢ許可ࡀ決議ࡢ効力発生要件࡚ࢀࡉいࡿ㸦江頭㸶㸯㸶頁㸪前⏣㸴㸴㸷頁㸧。 

    㸰 ࡼࡢࡇう࡞現行法ࡢ規ᚊ対ࡣ࡚ࡋ㸪ྠࡌ投資家࡛あࡶ࡚ࡗ㸪ࡐ࡞株主ࡢ場ྜ

ࢆい࡚ᚋ見的保護ࡘ決議ෆ容常ࡀ㸪裁ุ所ࡣ場ྜࡢ㸪社債権者ࡾ࡞異ࡣ

加えࡿ必要ࡀあࡢࡿ等ࡢ疑問ࡀ呈ࡾ࠾࡚ࢀࡉ㸦藤⏣社債権者集会㸰㸱㸷頁㸧㸪社

債権者集会ࡢ決議ࡢ裁ุ所ࡿࡼ認可ࢆ要࡛ࡁࡍあࡿいう指摘㸦第㸯回

議事要旨㸱頁㸧ࡀあࡀࡿ㸪ࡘࢀࡇい࡚㸪ࡼࡢう考えࡿ。 

該当㸪会社法第㸵㸱㸱条各号ࡣ場ྜࡿࡍ要ࢆ認可ࡿࡼ㸪裁ุ所ࡓࡲ      

ࡇࡿࡏ方法࡛தわ࡞うࡼࡢࢆ効力ࡢ決議ࡢ社債権者集会ࡿࡅ࠾ࡁࡿࡍ

訴え㸦ྠ法第㸶㸱㸮条第ࡢ確認ࡢᏑ在ࡢ決議ࡢ㸪株主総会等ࡤ例え。ࡁࡍ

㸯項㸧㸪無効ࡢ確認ࡢ訴え㸦ྠ条第㸰項㸧ཬびྲྀ消ࡢࡋ訴え㸦ྠ法第㸶㸱㸯条㸧

倣࡚ࡗ社債権者集会ࡢ決議ࡢᏑ在ࡢ確認ࡢ訴え㸪無効ࡢ確認ࡢ訴えཬびྲྀ消ࡋ

 。ࡿࢀࡽ考えࡀࡇࡿࡍࡇࡿࡅ設ࢆ規定ࡢ訴えࡢ

    㸱 仮㸪裁ุ所ࡿࡼ認可ࢆ必要ࡿࡍ場ྜ࡛あࡶ࡚ࡗ㸪社債権者全員ྠࡢ意ࡀ

あࡣࡁࡿ㸪多数決ࡢ濫用ࡢ場面࡛࡞ࡣいࢁࡇ㸪手続的ࡢࢺࢫࢥ࡞削減や社債

権者集会ࡢ決議ࡢ迅㏿࡞執行等ࡢ見地ࡽ㸪裁ุ所ࡢ認可࡞く࡚ࡋ社債権者集会

い࡚㸪ࡘ考え方࡞うࡼࡢࡇ㸪ࡀࡿࢀࡽ考えࡀࡇࡿࡍࡿࡌ生ࡀ効力ࡢ決議ࡢ

 。ࡿ考えうࡼࡢ
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 㸰 社債権者集会ࡢ招集手続及び決議ࡢ省略 

   社債権者全員ࡢ同意ࡀあࡿ場ྜࡣ，社債権者集会ࡢ招集手続及び決議を省略

 。ࡿ考えうࡼࡢ，い࡚ࡘこࡿいう規定を設けࡿࡁ࡛ࡀこࡿࡍ

 

   㸦補足説明㸧 

     社債権者集会㛵ࡋ㸪株主ࡢ全員ྠࡢ意ࡀあࡢࡁࡿ株主総会ࡢ招集手続ࡢ省略

㸦会社法第㸱㸮㸮条㸧ཬび株主総会ࡢ決議ࡢ省略㸦ྠ法第㸱㸯㸷条㸧相当ࡿࡍ規

定࡞ࡣい。 

     株主総会ࡢ招集手続ࡘい࡚ࡢ規ᚊࡣ㸪株主保護ࡢ観Ⅼࡽ設࡚ࢀࡽࡅいࡇࡿ

ࡀ全員ࡢ株主ࡿࡁ࡛ࡀࡇࡿࡍ行使ࢆ㸪議決権ࡣい࡚ࡘ招集手続ࡢ㸪株主総会ࢁ

ྠ意࡚ࡋいࡿ場ྜࡣ㸪ࡢࡑ省略ࢆ認ࡶ࡚ࡵ問㢟࡞ࡣい考えࢀࡽ㸪省略ࡀ認ࡽࡵ

事項ࡿ目的࡛あࡢ㸪株主総会ࡶい࡚ࡘ決議ࡢ㸪株主総会ࡓࡲ。㸦始㛵㸰㸰頁㸧ࡓࢀ

場ྜࡿい࡚ࡋ賛ᡂ当該事項ࡀ全員ࡢ株主ࡿࡁ࡛ࡀࡇࡿࡍ行使ࢆ議決権ࡁࡘ

㸪ࢀࡽ考えࡿ理的࡛あྜࡀࡇࡿࡵ認ࢆく㸪省略࡞ࡣ問㢟ࡶ࡚ࡵ認ࢆ省略ࡢࡑ㸪ࡣ

省略ࡀ認ࡓࢀࡽࡵ㸦始㛵㸰㸴頁㸧。 

     社債権者集会㛵ࡶ࡚ࡋ㸪株主総会ࡢ場ྜྠ様㸪ࡢࡑ招集手続ཬび決議ࡢ省

略ࡘい࡚社債権者全員ྠࡢ意ࡀあࡿ場ྜࡣ㸪社債権者集会ࡢ招集手続ࢆ省略ࡋ㸪

又ࡢࡑࡣ決議ࢆ省略ࢆࡇࡿࡍ認ࡶ࡚ࡵ問㢟࡞ࡀく㸪省略ࢆ認ྜࡀࡇࡿࡵ理的࡛

あࡶࡿ考え࡛ࡇࡑ。ࡿࢀࡽ㸪社債権者全員ྠࡢ意ࡀあࡿ場ྜࡣ㸪社債権者集会

ࡿࢀࡽ考えࡀࡇࡿࡅ設ࢆいう規定ࡿࡁ࡛ࡀࡇࡿࡍ省略ࢆ招集手続ཬび決議ࡢ

 。ࡿ考えうࡼࡢい࡚㸪ࡘ考え方࡞うࡼࡢࡇ㸪ࡀ

 

 㸱 債権者異議手続࠾けࡿ社債権者ࡢ異議申述権ࡢ個ู行使 

   資本金等ࡢ㢠ࡢ減少，組織変更，会社分割，ྜ併等㸦௨ୗࠕ組織再編等ࠖい

う。㸧ࡢ債権者異議手続࠾い࡚，社債権者ࡀ異議を述べࡢࡵࡓࡿ要件ࡢ࡚ࡋ

社債権者集会ࡢ決議を不要ࡋ，社債権者ࡢ異議申述権ࡢ個ู行使を認ࡿࡵべࡁ

࡛あࡿいう指摘ࡘい࡚，ࡼࡢう考えࡿ。 

 

   㸦補足説明㸧 

    㸯 現行法ࡢ規ᚊ 

      会社法ୖ㸪組織再⦅等際࡚ࡋ㸪会社債権者ࡣ㸪異議申述権ࡀ認࡚ࢀࡽࡵい

債権者ࡿい࡚ࢀ㸪知ࡘ㸪ࡋබ告官報ࢆ事項ࡢ㸪所定ࡣ㸪会社ࡕわ࡞ࡍ。ࡿ

ࡵ定定款ࡢ官報ࢆබ告ࡀ㸪会社ࡋࡔࡓい㸦࡞ࡽ࡞ࡤࢀࡅ࡞ࡋࢆ個ู催告ࡣ

㸪会社࡚ࡋࡑ。い。㸧࡞ࡋ要ࢆ㸪個ู催告ࡣࡁࡿࡍ電子බ告࡛ࡣ日刊新聞紙又ࡓ

債権者ࡀ一定期間ෆ異議ࢆ述ࡣࡁࡓࡗ࡞㸪当該債権者ࡣ㸪当該組織再⦅

等ࡘい࡚承認ࢀࡇ。ࡿࢀࡉ࡞ࡳࡢࡶࡓࡋࢆ対ࡋ㸪会社債権者ࡀ一定期間ෆ

࠾ࡿࡍ害ࢆ当該債権者ࡶ࡚ࡋࢆ㸪当該組織再⦅等ࡣ㸪会社ࡣࡁࡓ述ࢆ異議

当該債権者ࡣ㸪又ࡿࡍࢆ提供ࡢ㸪担保ࡿࡍࢆ῭㸪弁ࡁ除ࢆࡁい࡞ࡀࢀࡑ
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弁῭ࢆࡇࡿࡏࡉࡅཷࢆ目的࡚ࡋ信ク会社等相当ࡢ㈈産ࢆ信ク࡞ࡤࢀࡅ࡞ࡋ

 。い㸦ྠ法第㸲㸲㸷条等㸧࡞ࡽ

      社債権者ࡣ㸪会社債権者࡛あࢁࡇࡿ㸪グྡ社債ࡢ社債権者ࡘい࡚ࡣ㸪ࠕ知ࢀ

࡚いࡿ債権者࡚ࠖࡋ個ู催告ࡀࡿ࡞ࡇࡿࡅཷࢆ㸪無グྡ社債ࡢ社債権者ཬ

び振替社債ࡢ社債権者㸦௨ୗࠕ無グྡ社債権者等ࠖいう。㸧ࡘい࡚ࡣ㸪通常会

社ࡀ知࡞ࡁ࡛ࡀࡇࡿいࡵࡓ㸪බ告ࡶࡗࡶ。ࡿ࡞ࡳࡢࡿࢀࡉࡀ㸪会社法ࡣ㸪

社債管理者ࡀあࡿ場ྜあࡣ࡚ࡗ㸪ࠕ知࡚ࢀいࡿ債権者ࠖ当該社債管理者ࢆ含ࡵ

࡚いࡿ㸦ྠ法第㸵㸲㸮条第㸱項㸧ࡵࡓ㸪無グྡ社債権者等ࡘい࡚ࡶ㸪社債管理

者ࡀ設置࡚ࢀࡉいࡿ場ྜࡣ㸪社債管理者ࡀ個ู催告ࡿ࡞ࡇࡿࡅཷࢆ。 

      会社法ࡣ㸪社債権者ࡀ異議ࢆ述ࡣࡿ㸪社債権者集会ࡢ決議ࡤࢀࡅ࡞ࡽࡼ

異議申述権ࡿࡼ㸦ྠ法第㸵㸲㸮条第㸯項前段㸧㸪各社債権者ࡾ࠾࡚ࡋい࡞ࡽ࡞

ࢆ異議ࡀ社債権者ࡾࡼ㸪社債権者集会決議࠾࡞㸦ࡿい࡚ࢀࡉ禁Ṇࡣ個ู行使ࡢ

述ࡿ場ྜࡣ㸪裁ุ所ࡣ㸪利害㛵係人ࡢ申立࡚ࡾࡼ㸪社債権者ࡵࡓࡢ異議

㸪社債ࡣ㸪社債管理者ࡓࡲ。㸦ྠ項ᚋ段㸧。㸧ࡿࡁ࡛ࡀࡇࡿࡍ伸長ࢆ期間ࡿ述ࢆ

管理委ク契約ู段ࡢ定ࡀࡵあࡿ場ྜࢆ除ࡁ㸪社債権者ࡵࡓࡢ異議ࢆ述ࡇࡿ

 。㸦ྠ条第㸰項㸧ࡿࡁ࡛ࡀ

⏤理ࡿい࡚ࢀࡉ要件ࡢࡵࡓࡿ述ࢆ異議ࡀ決議ࡢ社債権者集会うࡼࡢࡇ      

集団的ࡢࡑ㸪ࡾ࠾࡚ࡋ᭷ࢆⅬ࡛集団性ࡿ起債࡛あࡿࡍ対බ衆ࡀ㸪ձ社債ࡣ࡚ࡋ

㸪会社ࡣࡁࡓ述ࢆ異議ࡀ㸪ղ社債権者ࡇࡿࢀࡉ要請ࡀ扱いྲྀ࡞画一的ࡘ

ࡿࢀࡉ画一的ࡘ集団的ࡣ償還ࡢ㸪社債ࡀࡿ࡞ࡇࡿࡍࢆい࡚弁῭等࠾

㸪ࡇい࡞適ษ࡛ࡣࡇࡿࡵ認ࢆ償還ࡢ個ูࡳࡢ場ྜࡢࡇ㸪ࡵࡓࡿあ࡛ࡢࡶࡁ

ճ会社ࡀ社債権者ࢆ害࡞ࡀࢀࡑ࠾ࡿࡍい࡚ࡋ弁῭等࡞ࡋࢆい㸦会社法第㸲㸲㸷

条第㸳項ࡋࡔࡓ書㸧ࡶࡁ㸪ࡀࢀࡑ࠾ࡢࡇあࡿうࡣ㸪全࡚ࡢ社債権者ࡘ

い࡚ྠ一ุ断࡛ࡢࡶࡁࡿࢀࡉあࡇࡿ等ࡀ挙࡚ࢀࡽࡆいࡿ㸦原⏣㸷㸱頁㸧。 

    㸰 社債権者ࡢ異議申述権ࡢ個ู行使 

      実務ୖ㸪社債管理者ࡀ余ࡾ利用ࡎࡽ࠾࡚ࢀࡉ㸪බ募債ࡀࢇࡢ無グྡ社債

࡛あࡿ指摘࡚ࢀࡉいࢁࡇࡿ㸪無グྡ社債権者対ࡣ࡚ࡋ㸪個ู催告ࢀࡉ࡞ࡀ

い㸦会社法第㸵㸰㸮条第࡞ࢀࡉ送付ࡀ招集通知ࡢく㸪社債権者集会࡞࡛ࡅࡔい࡞

㸯項㸧ࡽࡇ㸪社債権者ࡢ異議申述社債権者集会ࡢ決議ࢆ要求ࡤࢀࡍ㸪社債

権者ࡀ異議ࢆ述ࡀࡇࡿ事実ୖ困難ࡿ࡞考えࡿࢀࡽ。 

異議申述権ࡢࡑ㸪実務ୖ㸪ࡶ࡚ࡗ場ྜ࡛あࡿい࡚ࢀࡉ設置ࡀ㸪社債管理者ࡓࡲ      

。ࡿい࡚ࢀࡉ指摘ࡿあ࡛ࢇࡀࡇࡿࢀࡉ排除ࡾࡼ㸪社債管理委ク契約ࡣ

否ࡁࡍ開催ࢆ㸪個ู催告ཷ領ᚋ㸪社債権者集会ࡣ㸪社債管理者ࡣ場ྜࡢࡇ

ࡇࡿ述ࢆ㸪異議ࡢࡢࡶࡿ࡞ࡇࡁࡍ断ุ࡚ࡗࡶࢆ善管注意義務ࡁࡘ

社債権ࡴ望ࢆࡇࡿ述ࢆ㸪異議ࡤࢀࡅ࡞ࢀࡽ得ࡀ決議ࡢい࡚社債権者集会ࡘ

者ࡣ㸪異議申述ࡢ機会ࢆ閉ࢀࡉࡊ㸪当該組織再⦅等ࢆ承認ࡿࢀࡉ࡞ࡳࡢࡶࡓࡋ

ศ割ࡿ࡞対象ࡢ㸪債権者異議手続ࡣい࡚࠾㸪会社ศ割ࡢࡇ。ࡿ࡞ࡇ

会社ࡢ債権者ࡀ㸪会社ศ割㛵ࡋ㸪異議ࢆ述ࡿࡁ࡛ࡀࡇࡿ旨ࡢ個ู催告ཷࢆ

い࡚債࠾新設ศ割計画ࡣ㸪吸ศ割契約又ࡣ㸪当該債権者ࡣ場ྜࡓࡗ࡞ࡅ
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務ࡢ履行ࢆ請求࡞ࡁ࡛ࡀࡇࡿࡍい࡚ࢀࡉいࡿศ割当事会社対ࡶ࡚ࡋ㸪一定

㸦会社法第㸵㸳㸷条第ࡿい࡚ࢀࡉࡿࡁ請求࡛ࢆ履行ࡢ債務࡚ࡋ限度ࢆ価㢠ࡢ

㸰項㸪第㸱項等㸧ࡀ㸪個ู催告ࢆ社債管理者ཷࡀ領࡚ࡋいࡿ௨ୖ㸪ࡼࡢࡇう࡞規

定ࡿࡼ保護ࡢ余地࡞ࡶいࡀࡇࡿ࡞ࡇ指摘࡚ࢀࡉいࡿ㸦森㸯㸵㸶頁㸧。 

㸪ࡣ㸪発行会社ࡶ࡚ࡋࡓࡵ認ࢆ個ู行使ࡢ異議申述権ࡢ㸪社債権者㸪仮ࡓࡲ      

ྠ一回ࡢ社債全体ࡀ当該組織再⦅等ࡾࡼ利益ࡿࡅཷࢆうุࢆ断ࡇࡿࡍ

࡞必要ࡋいุ࡚断ࡘ社債全体࡚ࡌ応異議ࡢ㸪最初ࡣ㸪発行会社ࡽࡿ࡞

措置ࡼࡤࢀࢆく㸪実質的ࡣ㸪ࢀࡑ௨降ࡢ異議個ู応ࡿࡌ必要࡞ࡣいい

う考え方ࡶあࡿ㸦森㸯㸷㸱頁㸧。 

ࡵࡓࡿ述ࢆ異議ࡀい࡚㸪社債権者࠾債権者異議手続ࡢ㸪組織再⦅等࡛ࡇࡑ      

個ู行ࡢ異議申述権ࡢ㸪社債権者ࡋ要ࢆ決議ࡢ社債権者集会ࡢ࡚ࡋ要件ࡢ

使ࢆ認࡛ࡁࡿࡵあࡿいう指摘ࡀあࡀࡿ㸪ࡘࢀࡇい࡚㸪ࡼࡢう考えࡿ。 

    㸱 社債管理者ࡢ異議申述権ࡢ㛵係 

      仮㸪組織再⦅等ࡢ債権者異議手続࠾い࡚㸪社債権者ࡀ異議ࢆ述ࡢࡵࡓࡿ

要件ࡢ࡚ࡋ社債権者集会ࡢ決議ࢆ要ࡋ㸪社債権者ࡢ異議申述権ࡢ個ู行使

いࡘࢀࡇ。ࡿ࡞問㢟ࡀ㛵係ࡢ異議申述権ࡢ㸪社債管理者ࡣ場ྜࡓࡵ認ࢆ

ࡍࡿࡁ࡛ࡀࡇࡿ述ࢆ異議個ูࢀࡒࢀࡑࡀ㸪社債管理者ཬび社債権者ࡣ࡚

社債権異議ࡿࡼ㸪社債管理者ࡀ㸪発行会社ࡢࡇ㸪ࡀࡿ得ࡾあࡀ考え方ࡿ

者ࡿࡼ個ูࡢ異議ࢆ比較ࡋ㸪ࡀࢺࢫࢥపいุ断ࡿࡍ方法ࢆ任意選択ࡿࡍ

㸪ࡁい࡞い࡚ࡋ᭷ࢆ異議申述権ࡾࡼ約定ࡀ㸪社債管理者うࡼࡿࡁ࡛ࡀࡇ

社債権者ࡀ個ู異議ࢆ述ࢆࡇࡿ認ࡁࡿࡵいう考え方ࡶあࡿ㸦森㸯㸷㸵

頁㸧。࡛ࡇࡑ㸪社債権者ࡢ異議申述権ࡢ個ู行使ࢆ認ࡓࡵ場ྜࡿࡅ࠾社債管理者

 。ࡿ考えうࡼࡢい࡚㸪ࡘ㛵係ࡢ異議申述権ࡢ

 

 㸲 社債権者集会ࡢ決議ࡿࡼ社債ࡢ元本減免 

   社債権者集会ࡢ特ู決議ࡿࡼ社債ࡢ元本減免ࡿࡁ࡛ࡀこを明ࡿࡍࡽこ

 。う，࡛

     㸦注㸧社債権者集会ࡢ決議ࡿࡼ社債ࡢ元本減免ࡿࡍࡿࡁ࡛ࡀ場ྜࡣ，社債

管理委ク契約中そࡢ旨ࡢグ載を求ࡿࡵべࡁ。 

 

   㸦補足説明㸧 

     社債権者集会決議ࡿࡼ社債ࡢ元本減免ࡘい࡚ࡣ㸪会社法ୖ㸪社債ࡢ元本減免

ࡣ࡛ࡽ明ࡶࡋࡎ文言ୖ必ࡀ可否ࡢࡑ㸪ࡎࡽ࠾࡚ࢀࡽࡅ設ࡀ規定ࡢ明示ࡢい࡚ࡘ

࠾事案等ࡓࡗ࡞債務履行ࡀ社債ࡢ通信事業者㸪ᖹᡂ㸰㸰ᖺࢁࡇࡓࡗ࡞

い࡚㸪社債ࡢ処理ࡀ可能࡛あࡤࢀ私的整理㸦事業再生㸿Ｄ㹐㸧ࡿࡼ事業再生ࡢ可

能性ࡀあࡢࡢࡶࡿ㸪社債権者集会決議ࡿࡼ社債ࡢ元本減免ࡢ可否ࡀ明࡞࡛ࡽい

࡚ࢀࡉ指摘ࡀいう問㢟ࡓࡗ࡞く࡞得ࢆࡿࡊࡏ選択ࢆ移行ࡢ㸪法的整理ࡽࡇ

いࡘࢀࡇ。ࡓい࡚ࡣ㸪ᖹᡂ㸰㸲ᖺ㸷᭶㸪ྠ法第㸵㸮㸴条第㸯項第㸯号ࠕࡢ和解ࠖ

見解ࡢࡿ可能࡛あࡀ変更ࡢ株式ࡢ減免ཬび社債権ࡢ元本ࡢ㸪社債࡚ࡋෆ容ࡢ
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 。㸦事業再生㸧ࡿい࡚ࡗ࡞支配的ࡀ㸦江頭社債権者集会㸧㸪ྠ見解ࢀࡉ示ࡀ

     ௨ୖࡼࡢう࡞状況対ࡣ࡚ࡋ㸪ࠕ和解ࠖࡢෆ容࡞ࡋく࡚ࡶ㸪社債権者集会ࡢ決議

指ࡢࡁࡿࡌ講ࢆ立法的措置ࡿࡍࡽ明ࢆࡇࡿࡁ࡛ࡀ元本減免ࡢ社債ࡿࡼ

摘ࡀあ࡛ࡇࡑ。ࡿ㸪社債権者集会ࡢ特ู決議ࡿࡼ社債ࡢ元本減免ࢆࡇࡿࡁ࡛ࡀ

明࡛ࡇࡿࡍࡽ㸪うࡓࡲ。㸪ࡢࡑ場ྜࡣ㸪社債管理委ク契約ࡢ中㸪社

債権者集会ࡢ決議ࡀあࡤࢀ社債ࡢ元本減免ࡿࡁ࡛ࡀ旨ࡢ規定ࡀあࢆࡇࡿ要ࡿࡍ

 。ࡿ考えうࡼࡢい࡚㸪ࡘうࡁࡍ
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ู紙㸯 

 

社債管理者ࡢ法定権限 

 

ձ 社債権者ࡵࡓࡢ社債係ࡿ債権ࡢ弁῭ࡅཷࢆ㸪又ࡣ社債係ࡿ債権ࡢ実現ࢆ保

全ࡵࡓࡿࡍ必要࡞一ษࡢ裁ุୖ又ࡣ裁ุ外ࡢ行Ⅽࡿࡍࢆ権限㸦会社法第㸵㸮㸳

条第㸯項㸧 

ղ 社債権者集会ࡢ決議ࡾࡼ㸪当該社債ࡢ全部ࡘい࡚ࡢࡑࡿࡍ支払ࡢ猶ண㸪ࡢࡑ

債務ࡢ履行࡚ࡗࡼ生ࡓࡌ責任ࡢ免除又ࡣ和解㸦ճ掲ࡿࡆ行Ⅽࢆ除く。㸧ࢆ

 権限㸦会社法第㸵㸮㸴条第㸯項第㸯号㸧ࡿࡍ

ճ 社債権者集会ࡢ決議ࡾࡼ㸪当該社債ࡢ全部ࡘい࡚ࡿࡍ訴訟行Ⅽ又ࡣ破産手続㸪

再生手続㸪更生手続若ࡋくࡣ特ู清算㛵ࡿࡍ手続属ࡿࡍ行Ⅽ㸦ձࡢ行Ⅽࢆ除

く。㸧ࡿࡍࢆ権限㸦会社法第㸵㸮㸴条第㸯項第㸰号㸧 

մ ࡢࡑ管理ࡢ委クࡓࡅཷࢆ社債ࡁࡘ㸪ձࡢ行Ⅽ並びղཬびճ掲ࡿࡆ行Ⅽࡍࢆ

業務ཬび㈈産ࡢ得࡚㸪社債発行会社ࢆ許可ࡢ㸪裁ุ所ࡁࡿあࡀ必要ࡵࡓࡿ

 権限㸦会社法第㸵㸮㸳条第㸲項㸪第㸵㸮㸴条第㸲項㸧ࡿࡍ調査ࢆ状況ࡢ

յ 社債権者集会ࢆ招集ࡿࡍ権限㸦会社法第㸵㸯㸵条第㸰項㸧 

ն 社債管理者ࡢ௦表者若ࡋくࡣ௦理人ࢆ社債権者集会出席ࡏࡉ㸪又ࡣ書面ࡾࡼ

意見ࢆ述ࡿ権限㸦会社法第㸵㸰㸷条第㸯項㸧 

շ 社債権者集会ࡢ議事録ࡢ閲覧又ࡣ謄写ࢆ請求ࡿࡍ権限㸦会社法第㸵㸱㸯条第㸱

項㸧 

ո 社債権者ࡵࡓࡢ㸪資本金等ࡢ㢠ࡢ減少㸪組織変更㸪会社ศ割㸪ྜ併等ࡁࡘ異

議ࢆ述ࡿ権限㸦会社法第㸵㸲㸮条第㸰項㸪第㸱項㸧 

չ 社債管理者対࡚ࡋえࡁࡿ報酬㸪ࡢࡑ事務処理ࡵࡓࡢ要ࡿࡍ費用ཬびࡢࡑ

支出ࡢ日௨ᚋࡿࡅ࠾利息並びࡢࡑ事務処理ࡵࡓࡢ自己ࡢ過失࡞くࡅཷ࡚ࡋ

権限ࡿࡍ㈇担ࡢ得࡚㸪社債発行会社ࢆ許可ࡢ㸪裁ุ所ࡁࡘ賠償㢠ࡢ損害ࡓ

㸦会社法第㸵㸲㸯条第㸯項㸪第㸱項㸧 

պ 社債ࢆ発行ࡓࡋ会社ࡀ社債権者対ࡓࡋ࡚ࡋ弁῭㸪社債権者ࡢ間࡛ࡓࡋ和解ࡑ

くබṇ࡛あࡋ著ࡀ行Ⅽࡓࡋ間࡛ࡢ社債権者ࡣ㸪又ࡋ࡚ࡋ対社債権者ࡢ他ࡢ

権限㸦会社法第㸶㸴㸳条第ࡿࡍ請求ࢆࡋ消ྲྀࡢ当該行Ⅽ࡚ࡗࡶࢆ㸪訴えࡁࡿ

㸯項㸧 

ջ 社債管理者ࡢ解任ࡘい࡚ࡢ裁ุ࠾い࡚㸪陳述ࡿࡍࢆ権限㸦会社法第㸶㸵㸮条

第㸯項第㸰号㸧 
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ู紙㸰 

 

社債管理人ࡢ業務 

 

࠙社債ࡢ期中業務ࠚ 

ձ 社債要項等ࡢ備置等 

  社債要項ཬび社債管理人業務委ク契約書ࡢ備置ཬび社債権者ࡢ閲覧ࡢ提供 

ղ 発行会社ࡢࡽ通知等ཷࡢ領ཬび社債権者ࡢ通知 

 㹟 社債要項定ࡿࡵ通知事項ཷࡢ領ཬび社債権者ࡢ通知 

  ֭ 組織再⦅ࡢ際ࡢ社債ྲྀࡢ扱い 

  ֮ 期限ࡢ利益喪失事⏤ࡢ発生 

  ֯ 期限ࡢ利益喪失 

 㹠 期限ࡢ利益喪失事⏤ࡢ発生状況係ࡿ証明書ཷࡢ領ཬび確認並び社債権者

 通知ࡢ

  ֭ 発行会社ࡽ期限ࡢ利益喪失事⏤ࡢ発生状況係ࡿ証明書ࢆ定期的ཷ領ཬ

び確認 

  ֮ 当該証明書期限ࡢ利益ࡢ喪失事⏤ࡀ発生࡚ࡋいࡿ旨ࡀグ載࡚ࢀࡉいࡿ場ྜ

 通知ࡢ社債権者ࡢ

 

࠙社債ࣇࢹࡢォࣝࢺᚋࡢ業務ࠚ 

ճ 債権ࡢ届出 

 㹟 発行会社等ࡢࡽ法的手続開始等ࡢ通知ࡢ社債権者ࡢ通知 

 㹠 社債権者ࡢࡽ個ู委任基࡙く債権ࡢ届出 

մ 社債権者ࡿࡼ社債権者集会ࡢ招集ཬび請求ࢧࡢポ࣮ࢺ㸦㹟社債権者集会ࡢ招集

ࡢ請求手続㸪㹡裁ุ所ࡢ社債権者集会招集ࡢ意向確認㸪㹠発行会社ࡢࡵࡓࡢ

社債権者集会招集ࡢ許可申請手続㸪㹢社債権者集会ࡢ招集手続㸦社債権者ࡢ通

知㸪会場ࡢ手配等㸧㸧㸪社債権者集会決議ࡢ裁ุ所ࡢ認可申立手続 

յ 債権者集会ࡿࡅ࠾再生計画又ࡣ更生計画対ࡿࡍ議決権行使㸦社債権者集会ࡀ

開催ࢀࡉ㸪社債管理人ࡿࡼ債権者集会ࡿࡅ࠾議決権行使ࡀ決議ࡓࢀࡉ場ྜ

限ࡿ。㸧 
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